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INVESTIMENTOS

Acumulado no Ano

FUNDO -0,02% 2,51%
CDI 0,57% 3,66%
% DO CDI* - 68,94%

Fonte: Trafalgar Investimentos. A Rentabilidade divulgada do FUNDO ¢ liquida das taxas de administragéo e performance, mas nao € liquida de impostos e taxa de saida de 5%. A taxa de saida é cobrada em caso de resgate antecipado solicitado pelo cotista. Data de inicio
do FUNDO: 3 de maio de 2018. * Rentabilidade relativa do FUNDO Trafalgar Victory FIC FIM em relagéo ao CDI. Para mais informagdes sobre a rentabilidade historica e caracteristicas do Fundo vide o “Material Informativo” na tltima pagina deste material.

Atribuicao de Performance

O fundo Trafalgar Victory rendeu -0,02% no més de julho.

O destaque positivo no més foi o book de moedas. Montamos posi¢es compradas em délar americano contra dolar
canadense, délar australiano e peso chileno e uma posigdo comprada em franco sui¢o contra euro. Todas estas posicoes
entraram na carteira como prote¢do a um cendrio de maior aversao a risco. Outro vetor importante de contribui¢do positiva foi
a posicdo estrutural que mantemos vendida em bolsa e moeda mexicanas. Ainda vemos como cenario principal para o
México uma gradual deterioragdo fiscal e de atividade econémica, efeito que pode ser potencializado no caso de uma
desaceleragdo mais forte dos Estados Unidos. As posi¢des de Brasil tiveram contribuigdo negativa assim como a posi¢éo
vendida em S&P. No caso do Brasil, nossa viséo € que a bolsa de valores € o mercado local que continua apresentando a
assimetria mais favoravel se comparada aos demais mercados (renda fixa e FX) e pode se beneficiar mais de um cenario de
retomada da atividade no Brasil. No més de julho, porém, a bolsa se manteve praticamente estavel, com a percepgéo
predominante no mercado de que a atividade deve seguir fraca. Essa visdo também contribuiu para a curva de juros ceder
ainda mais. No caso do S&P, matemos posi¢ao estrutural vendida com a viséo de que o valuation da bolsa ja contempla um
cenario muito positivo e a assimetria esta maior para o lado negativo. Some-se a isto 0s riscos ainda existes de escalada da
guerra comercial com a China.

Posicionamento do Portfolio

O més de julho foi marcado pela consolidagédo do cenario global de juros em baixa, com o Banco Central Europeu
sinalizando mais afrouxamento, a Suiga provavelmente se movendo em linha com o ECB para juros ainda mais negativos, os
Estados Unidos com corte de juros — o primeiro desde 2008 —, e o proprio Brasil iniciando uma nova rodada de queda na taxa
Selic. Este cenario foi a base para sustentar uma visao otimista do mercado — ainda que a baixa liquidez tradicional do més
de julho n&o tenha permitido grandes variagcdes dos mercados. Acreditamos que apesar da melhora nas condi¢des financeiras
globais, este movimento de queda de juros é motivado pelo risco de desaceleracado econémica e que 0s pregos dos ativos de
renda variavel e FX ainda minimizam estes riscos. Mantemos nossa probabilidade de recessao nos proximos 12 meses entre
35% e 40%.

No Brasil tivemos a primeira votagdo da Reforma da Previdéncia e este tema ja comega a ser substituido no olhar do
mercado pela Reforma Tributaria e pela agenda micro do governo para impulsionar a produtividade.

Temos em nosso cenario mais uma queda de juros colocando a Selic em 5,5% e depois uma trajetéria dependente da
recuperacdo econdmica. Nosso cenario base é de recuperagdo mais robusta do que a contemplada pelo mercado — em
grande parte baseado na melhora das condi¢des financeiras — com o PIB de 2020 rodando na casa de 2,0-2,5%. Este cenario
em nossa Vis@o seria muito positivo para renda variavel e néo justificaria quedas de juros além dos 5,5%, ja que a inflagéo
converge para proxima da meta no proximo ano.
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Posicionamento do Portfolio

Globalmente seguimos com a visdo de que Brasil € um dos paises que estd mais no inicio do ciclo econdémico e
permanece uma das melhores opgdes de investimento. Bolsas asiaticas também parecem apresentar prémio, porém,
ainda com muitas incertezas ligadas a trade war e crescimento. Permanecemos também com uma visdo bastante
construtiva para o ouro, uma vez que vemos possibilidade de valorizagao tanto em um cenério mais recessivo (reserva
de valor), assim como um cenario risk-on, por conta das taxas de juros globalmente mais baixas e um ddlar
potencialmente mais fraco. Para o S&P, como comentado anteriormente, vemos assimetria negativa uma vez que os
precos ja embutem um cenario de resultados muito favoravel.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE INVESTIR. As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo e ndo constituem qualquer tipo de recomendagao de investimentos, oferta ou distribuicéo de cotas de fundos de investimento ou
qualquer outro valor mobilidrio por parte da Trafalgar. A Trafalgar ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos de Investimentos. Este FUNDO pode ter suas cotas comercializadas por vérios distribuidores, o que pode gerar diferencas de horarios e valores minimos para
aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique com o Distribuidor se a liquidagéo financeira e converséo dos pedidos de aplicagéo e resgate deste FUNDO ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A Trafalgar ndo se responsabiliza por quaisquer
danos decorrentes da utilizagéo das informagdes contidas neste material por terceiros. Este material pode conter informagdes destinadas a destinatério(s) especifico(s) e com propésito(s) especificos. Caso vocé néo seja o receptor correto, solicitamos que desconsidere este
material e comunique imediatamente o remetente sobre o equivoco. E proibida a utilizagéo, acesso, copia ou divulgagdo ndo autorizada das informagdes presentes neste material. Caso exista alguma divida sobre as informagdes aqui contidas, favor contatar seu distribuidor
efou consultor. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO. Este FUNDO possui [amina de informagGes essenciais,
podendo esta ser consultada no seguinte enderego eletrnico: www.intrag.com.br. Informagdes sobre a ouvidoria do Itati Unibanco (Telefone: 0800 570 0011 | Horérios de Atendimento: Dias Uteis das 9h as 18h). Deficientes auditivos ou de fala, dias Uteis, das 9 &s 18h, 0800
722 1722. Este FUNDO ¢ supervisionado e fiscalizado pela Comissao de Valores Mobiliarios CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). A APLICACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO APRESENTA RISCOS PARA OS

INVESTIDORES, PODENDO RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS E A CONSEQUENTE PERDA DO CAPITAL APLICADO. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO Autorregulacio
GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. LEIA O REGULAMENTO E A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAS ANTES DE INVESTIR E PARA MAIS INFORMA(;OES ANBIMA
CONSULTE 0 WEBSITE DO ADMINISTRADOR (WWW.INTRAG.COM.BR) E DA CVM (WWW.CVM.GOV.BR). RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA
NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR
APLICAGOES EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.
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CNPJ DO FUNDO
28.581.175/0001-59

INiCIO DO FUNDO
03/05/2018

PUBLICO ALVO

Investidores em geral que estejam dispostos a
aceitar os termos e condigdes descritas no
regulamento do FUNDO e legislagéo em vigor.

OBJETIVO DO FUNDO

Buscar a valorizagao de suas cotas no longo
prazo, preferencialmente através de aplicagdes
em cotas de fundos de investimento de
diversas classes que investem em ativos
financeiros de diferentes naturezas, riscos e
caracteristicas, conforme previsto em
Regulamento do FUNDO.

POLITICA DE INVESTIMENTO
O FUNDO direcionara, preferencialmente,

até 100% de seu patrimonio para investimentos

em cotas do fundo TRAFALGAR VICTORY
MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO (CNPJ: 28.653.777/0001-
74), sem prejuizo de outros investimentos que
poderéo ser realizados pelo FUNDO previstos
em seu Regulamento.

CLASSIFICAGAO ANBIMA
Multimercado Estratégia Macro

ADMINISTRADOR
Intrag Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda.

CUSTODIANTE
[tati Unibanco S.A.

GESTOR
Trafalgar Gestao de Recursos Ltda.

PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO (PL) 1]
PL em 31/07/2019: R$ 65.260.918
PL Médio (ultimos 12 meses): R$ 54.016.978

APLICAGOES 1
Data da Aplicagéo :D+0
Cotizagéo : D+1

Aplicagao Inicial : R$ 20.000
Aplicagdo Adicional ~ : R$2.000
Saldo Minimo : R$ 20.000

RESGATES [

Data do Resgate :D+0

Cotizagédo :D+30

Pagamento :D+31

Antecipado 5% de tx. saida [4

TAXA DE ADMINISTRAGAO [
2,00% a.a. (Esta taxa ndo inclui taxas de
administracao de fundos investidos).

Taxa de Administragdo Maxima: 2,25% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE [
20% da rentabilidade do FUNDO que
exceder 100% da variagao do CDI.

TRIBUTAGAO [7]
Conforme prazo médio da carteira.

Autorregulagio

ANBIMA

MATERIAL INFORMATIVO JULHO 2019

Fundo de Investimento
Trafalgar Victory FIC FIM
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Rentabilidades Mensais
DESDE
"0 weses»  ONCIO
DO FUNDO**
FUNDO - - - - -2,61% : 0,44% : 0,98% : 0,02% : 0,57% : 1,58% i 0,72% : 0,31% i 1,98% - 1,98%
% CDI - - - - 0,47% : 0,52% : 0,54% : 0,57% : 0,47% : 0,54% : 0,49% : 0,49% : 4,17% - 417%
% do CDI * - - - - - 85,75% :179,53%: 3,17% :122,57%:291,74%:145,22%: 63,43% : 47,94% - 47,94%
FUNDO 1,08% : 0,24% : -0,10% i 0,19% : 1,14% i-0,03% :-0,02% - - - - - 2,51% : 5,83% 4,54%
% CDI 0,54% : 0,49% : 0,47% : 0,52% : 0,54% : 0,47% : 0,57% - - - - - 3,66% : 6,34% 7,98%
% do CDI*  :199,18%: 47,86% - 36,46% :209,51% - - - - - - - 68,94% : 92,14% 57,80%
Retorno Acumulado Retorno Mensal
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Atribui¢ao de Performance

Renda Varidvel Juros Moedas Commodities Provisdes e Custos CDI Total *

Classes de Ativos

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE INVESTIR. As informages contidas neste material séo de carater i qualquer tipo de recomendagdo de investimentos,
oferta ou distribuigéo de cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio por parte da Trafalgar. A Trafalgar ndo comercializa nem dlstnbu\ cotas de Fundos de Investimentos. Este FUNDO pode ter
suas cotas por varios 0 que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique com o Distribuidor se a
liquidagao financeira e conversao dos pedidos de aplicagdo e resgate deste FUNDO ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A Trafalgar néo se responsabmza por quaisquer danos decorrentes da utilizagéo das
informagdes contidas neste material por terceiros. Este material pode conter informagdes a ) e com 0 Caso vocé nao seja o receptor correto, solicitamos que
desconsidere este material e comunique imediatamente o remetente sobre o equivoco. E proibida a utilizagao, acesso, copia ou divulgaca das i Bes presentes neste material. Caso exista alguma
duvida sobre as informagdes aqui contidas, favor contatar seu distribuidor e/ou consultor. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente
obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO. Este FUNDO possui lamina de informagSes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletronico:
www.intrag.com.br. Informagdes sobre a ouvidoria do Itatl Unibanco (Telefone: 0800 570 0011 | Horarios de Atendimento: Dias Uteis das 9h as 18h). ‘Deficientes auditivos ou de fala, dias uteis, das 9 as 18h, 0800 722
1722. Este FUNDO é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios CVM (Servio de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br).. A APLICAGAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO
APRESENTA RISCOS PARA OS INVESTIDORES, PODENDO RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS E A CONSEQUENTE PERDA DO CAPITAL APLICADO. FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. LEIA O REGULAMENTO E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAS ANTES DE INVESTIR E PARA MAIS INFORMACOES CONSULTE O WEBSITE DO ADMINISTRADOR (WWW.INTRAG.COM.BR) E DA CVM (WWW.CVM.GOV.BR).
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM
FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR
[1] O “PL Médio” é a média aritmética do Patriménio Liquido do FUNDO nos (limos 12 meses do calendario civil, considerando o més de referéncia deste Material Informativo como o tiltimo més do periodo. [2] Cota de
Aplicagao: D+1 (cota de fechamento / dias uteis). [3] Cota de Resgate: D+30 (cota de fechamento / dias comdos)‘ Liquidag&o do Resgate: D+1 (dias Uteis) da Cota do Resgate. [4] Conforme regulamento do FUNDO e
mediante solicitaggo do cotista pode ser solicitado ‘resgate antecipado”, sendo que neste caso a conversao de cotas em recursos podera ser realizada em D+0 da solicitag&o (dia util) e os recursos decorrentes do
resgate entregues em D+1 (dia (til) da conversdo, mediante pagamento de taxa de saida equivalente a 5% (cinco por cento) sobre o valor resgatado, a ser integrado ao patriménio do FUNDO. [5] Conforme
regulamento, a taxa de administragdo do FUNDO (Trafalgar Victory FIC FIM | CNPJ: 28.581.175 / 0001-59) é de 2,00% (dois por cento) ao ano, podendo chegar a 2,25% (dois virgula vinte e cinco por cento) ao ano
sobre o patriménio do FUNDO em fung@o da taxa de administragao dos fundos Investidos. A taxa de Administragéo do “Fundo Master” (Trafalgar Victory Master FIM | CNPJ: 28.653.777 / 0001-74) é de 0,10% (zero
virgula dez por cento) ao ano, podendo chegar a 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento) ao ano sobre o patriménio do Fundo “Master” em funcéo da taxa de administracdo dos fundos investidos. [6] A taxa de
performance, assim como outras taxas do FUNDO, séo apuradas, provisionadas e pagas conforme critérios discriminados no regulamento do FUNDO. [7] NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O
TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos classificados como Longo Prazo, conforme
previsto na legislagdo, 0 GESTOR buscara manter a carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, caso este objetivo ndo seja atingido, havera alteragéo do fratamento tributrio
dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas, conforme regulamento do FUNDO e legislag&o em vigor.




