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Desde o Inicio

Fundo***
FUNDO -6,28% -7,75% -2,39% 0,75%
CDI 0,34% 1,01% 5,44% 11,50%
% DO CDI* - - - 6,84%

Fonte: Trafalgar Investimentos. A Rentabilidade divulgada do FUNDO ¢ liquida das taxas de administracéo e performance, mas ndo € liquida de impostos e taxa de saida de 5%. A taxa de saida é cobrada em caso de resgate antecipado solicitado pelo cotista. Data de inicio
do FUNDO: 3 de maio de 2018. * Rentabilidade relativa do FUNDO Trafalgar Victory FIC FIM em relagdo ao CDI. ** Retorno Acumulado nos ultimos 12 (doze) meses, contados até o Ultimo dia util do més de referéncia deste Material Informativo. *** Data de inicio do
FUNDO: 3 de maio de 2018. As rentabilidades do FUNDO e do CDI no més de maio de 2018 foram calculadas a partir da data de inicio do FUNDO (3 de maio de 2018). Para mais informagdes sobre a rentabilidade histérica e caracteristicas do Fundo vide o “Material
Informativo” na Ultima pagina deste material.

O fundo Trafalgar Victory rendeu -6,3% em margo, acumulando -7,8% no ano e -2,4% em 12 meses.
As perdas foram concentradas na posi¢ao de renda variavel, principalmente nos mercados emergentes, incluindo Brasil.

O enorme choque que assolou os mercados durante 0 més de margo fez com que em menos de 30 dias precificassemos
integralmente nossos cenarios de recessao. No ano de 2020 teremos contragé@o expressiva em praticamente todos os blocos
econdmicos globais e teremos um crescimento chinés provavelmente ainda positivo, porém muito aquém do nivel que nos
acostumamos na Ultima década. Contudo, achamos que nos pregos atuais 0 que movera os mercados daqui para frente sera
o formato da recuperagéo e quais serdo as economias mais bem preparadas para crescer em 2021.

Do lado positivo, temos 0 enorme estimulo monetario e fiscal no mundo todo. Os estimulos ja superam de longe o que vimos
na crise bancaria de 2008 e superam (somando fiscal e crédito) 10% do PIB nas principais economias do globo. Isso tendera,
assim como foi na crise do subprime, a reduzir as empresas que ficardo pelo caminho ao longo do processo, além de
baratear o custo do dinheiro, facilitando o processo de recuperagao. Entendemos que até agora as respostas dos governos e
bancos centrais surpreenderam positivamente.

Do lado negativo, temos a natureza dessa crise. Por se tratar de uma crise de saude publica, os necessarios lockdowns nas
principais cidades do mundo, fizeram com que a oferta e demanda para boa parte das atividades colapsasse, levando a uma
enorme possibilidade de disruptura nesses negocios, principalmente os pequenos € médios. O periodo pelo qual as
economias ficardo paradas ditard a magnitude da queda e qual seré a cara da recuperacao — isto é, uma recuperagdo em
forma de V (que fara com que o preco dos ativos volte mais rapido aos niveis pré-crise) ou se uma alavancagem adicional ira
gerar uma perda no valor dos ativos de forma mais permanente.

Mesmo diante de uma enorme incerteza, nossas analises ainda atribuem uma maior probabilidade de uma recuperagéo emV,
ja que todos os esforgos dos governos e comunidade médico — cientifica relaciona-se a eficiéncia do “achatamento da curva”
de contaminagao, o0 que levaria a um menor tempo de lockdown e menor perda de produto. A ampla liquidez também mitiga
ao nosso ver os efeitos na economia real, mesmo achando que infelizmente algumas empresas ficardo pelo caminho.

Dito isso, ao longo dos ultimos 30 dias, zeramos todas as posi¢des de hedge da carteira (vendido em bolsa americana,
vendido em bolsa mexicana, vendidos em moedas da Australia e Chile) e, hoje, a carteira carrega uma posicao comprada em
bolsa de cerca de 25% distribuida entre Brasil, mercados emergentes, Europa e EUA. Para nos, o nivel de preco atual dos
ativos ja precifica os efeitos sobre o crescimento em 2020 e um expressivo aumento do prémio de risco.
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No Brasil, 0 enorme pacote fiscal, crediticio e compulsério ja acumula um estimulo adicional da ordem de R$750 bi, o que
impactaréa fortemente as contas publicas nesse ano, porém nos parece um movimento necessario por parte do poder publico.
Mais importante, se for temporario e seguido de reformas num segundo momento, n&o deve se tornar um problema para os
mercados. Ainda assim, ainda que trabalhemos com probabilidade baixa de um cenario fiscal mais desafiador para o Brasil, &
inegavel que esse risco deva comegar a ser mapeado novamente. Quanto ao crescimento da economia, nossa expectativa é
de uma contracao relevante, contudo, por estarmos em inicio de ciclo, ainda somos construtivos com o crescimento de nossa
economia quando comparado a outros paises.
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N\ Fundo de Investimento
Lo Trafalgar Victory FIC FIM

~ o -
S
CNPJ DO FUNDO Rentabilidades Mensais
28.581.175/0001-59 i 7 j P DESDE O
; ACUM. ANO INiclo DO
. : : : 1 : / j IMESES ™ [ k0 o
INICIO DO FUNDO FUNDO | § 2,61% ! 0,02% | 0,57% ;158"/ 3"072“/ L 031% | 198% | 1,98%
03/05/2018 - 2o
g col i S - 04T% | 057% | 047% | 054% | 049% | 049% | 417% | - 417%
PUBLICO ALVO e %doCDI* | - | - | | | 37% |12257% 201,74% |14522% | 6343% | 4794% | - | 4794%
Investidores em geral que estejam dispostos a FUNDO 1 1,08% | 0,24% | -0,10% | 0,19% | 1,14% |- 246% | 0,06% | 098% | -006% | 097% | 7,09% | 7.09% | 9.21%
aceitar os termos e condi¢des descritas no . i ! ; : : : : : } : : :
regulamento do FUNDO e legislagéo em vigor. g col | 054% | 0,49% | 047% | 052% | 054% | 0,50% | 047% | 048% | 0,38% | 0,38% 597% i 597% 10,38%
% do CDI * 1190,18% [4786% | - |3646% 20051% 48442% | 1321% [20315% | - |257,12% 11823% 111823% | 8921%
OBJETIVO DO FUNDO FUNDO F0.21% | -1,36% | -6,28% | ‘ ‘ ‘ ‘ | j ! [ 775% | -239% | 075%
Buscar a valorizagao de suas cotas no longo S col | 038% | 029% | 034% | - - b 101% | 544% | 1150%
prazo, preferencialmente através de aplicagoes N Sdecor e ; S A R B R Yy
em cotas de fundos de investimento de : ‘ : : ‘ : —
diversas classes que investem em ativos
financeiros de diferentes naturezas, riscos e
caracteristicas, conforme previsto em
Regulamento do FUNDO. Retorno Acumulado
POLITICA DE INVESTIMENTO 12.0%
O FUNDO direcionara, preferencialmente, 11.0%
até 100% de seu patriménio para investimentos 10.0%
em cotas do fundo TRAFALGAR VICTORY 9.0%
MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO 8.0%
MULTIMERCADO (CNPJ: 28.653.777/0001- 7.0%
74), sem prejuizo de outros investimentos que 6.0%
poderéo ser realizados pelo FUNDO previstos 5.0%
em seu Regulamento. 4.0%
5 3.0%
CLASSIFICACAO ANBIMA 2.0%
Multimercado Estratégia Macro 1.0%
0.0%
ADMINISTRADOR -1.0%
Intrag Distribuidora de Titulos -20%
e Valores Mobilidrios Ltda. -3.0%
-4.0%
CUSTODIANTE mai-18 jul-18 set-18 nov-18 jan-19 mar-19 mai-19 jul-19 set-19 nov-19 jan-20 mar-20
[tat Unibanco S.A. —Trafalgar Victory FIC FIM --=-CDI

GESTOR
Trafalgar Gestao de Recursos Ltda.

Atribuicao de Performance

PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO (PL) ["

PL em 31/03/2020: R$88.902.005 1.00
PL Médio (lltimos 12 meses): R$74.814.450 — .
0.00
[ | |
APLICACOES [ -1.00
Data da Aplicagéo :D+0 2.00
Cotizagdo :D+1 200
Aplicagao Inicial :R$ 2.000 e
Aplicagdo Adicional ~ : R$ 1.000 X 400
Saldo Minimo :R$ 2.000
-5.00
RESGATES [ -6.00
Data do Resgate :D+0
q o X -7.00
Cotizagédo :D+30
Pagamento :D+31 -8.00
Antecipado 5% de tx. saida [4] Renda Variével Juros Moedas Commodities Provisdes e Custos CDI Total *
Classes de Ativos
TAXA DE ADMINISTRAGAO £
A ¢ Mar-2020 ® 2020
1,40% a.a. (Esta taxa néo inclui taxas de o
administracao de fundos investidos).
Taxa de Administragdo Maxima: 1,65% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE (¢!
0 - LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE INVESTIR. As informages contidas neste material séo de caréter i ivo e ndo i qualquer tipo de recomendagdo de investimentos,
(] oferta ou distribuigéo de cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliario por parte da Trafalgar. A Trafalgar ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos de Investimentos. Este pode ter
20% da rentabilidade do FUNDO que ferta ou distrbuigdo de cotas de fundos d | lor mobili da Trafalgar. A Trafal liza nem distribui cotas de Fundos de | Este FUNDO pod
0 P suas cotas por varios i o que pode gerar diferencas de horérios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique com o Distribuidor se a
exceder 1 00 A) da va rlagao dO CDl liquidagéo financeira e conversao dos pedidos de aplicagdo e resgate deste FUNDO ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A Trafalgar néo se responsabiliza por quaisquer danos decorrentes da utilizagéo das
informagdes contidas neste material por terceiros. Este material pode conter informagdes desti a ) e com 0 ificos. Caso vocé nao seja o receptor correto, solicitamos que
. desconsidere este material e comunique imediatamente o remetente sobre o equivoco. E proibida a utilizagao, acesso, copia ou divul a das i Bes presentes neste material. Caso exista alguma
TR|BUTAG Ao [71 davida sobre as informagdes aqui contidas, favor contatar seu distribuidor efou consultor. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente
. . obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO. Este FUNDO possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletronico:
Conforme prazo médio da carteira. www.intrag.com.br. Informagdes sobre a ouvidoria do Ital Unibanco (Telefone: 0800 570 0011 | Horérios de Atendimento: Dias teis das 9h as 18h). Deficientes auditivos ou de fala, dias Uteis, das 9 as 18h, 0800 722

1722. Este FUNDO ¢ supenvisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br).. A APLICAGAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO
APRESENTA RISCOS PARA OS INVESTIDORES, PODENDO RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS E A CONSEQUENTE PERDA DO CAPITAL APLICADO. FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. LEIA O REGULAMENTO E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAS ANTES DE INVESTIR E PARA MAIS INFORMAGOES CONSULTE O WEBSITE DO ADMINISTRADOR (WWW.INTRAG.COMBR) E DA CVM (WWW.CVM.GOV.BR).
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAQ E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM
R FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR
Autorregulagao [1] O “PL Médio” é a média aritmética do Patriménio Liquido do FUNDO nos itimos 12 meses do calendrio civil, considerando o més de referéncia deste Material Informativo como o Giltimo més do periodo. [2] Cota de
ANBIMA Aplicagao: D+1 (cota de fechamento / dias uteis). [3] Cota de Resgate: D+30 (cota de fechamento / dias comdos)‘ Liquidagao do Resgate: D+1 (dias Uteis) da Cota do Resgate. [4] Conforme regulamento do FUNDO e
mediante solicitagéo do cotista pode ser solicitado ‘resgate antecipado”, sendo que neste caso a conversao de cotas em recursos podera ser realizada em D+0 da solicitagéo (dia (til) e os recursos decorrentes do
resgate entregues em D+1 (dia Util) da converséo, mediante pagamento de taxa de saida equivalente a 5% (cinco por cento) sobre o valor resgatado, a ser integrado ao patriménio do FUNDO. [5] Conforme
regulamento, a taxa de administragao do FUNDO (Trafalgar Victory FIC FIM | CNPJ: 28.581.175/0001-59) é de 2,00% (dois por cento) ao ano, podendo chegar a 2,25% (dois virgula vinte e cinco por cento) ao ano
sobre o patrimdnio do FUNDO em fung@o da taxa de administragao dos fundos Investidos. A taxa de Admmtra;ao do “Fundo Master” (Trafalgar Victory Master FIM | CNPJ: 28.653.777 / 0001-74) é de 0,10% (zero
virgula dez por cento) ao ano, podendo chegar a 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento) ao ano sobre o patriménio do Fundo “Master” em fungéo da taxa de administragao dos fundos investidos. [6] A taxa de
performance, assim como outras taxas do FUNDO, sao apuradas, provisionadas e pagas conforme critérios discriminados no regulamento do FUNDO. [7] NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O
TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos dlassificados como Longo Prazo, conforme
previsto na legislagdo, 0 GESTOR buscara manter a carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, caso este objetivo ndo seja atingido, havera alteragéo do tratamento tributrio
dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas, conforme regulamento do FUNDO e legislagéo em vigor.




